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Аннотация. В настоящее время хозяйствующие субъекты 

предпринимательской и иной деятельности сталкиваются с различными 
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адаптации и оптимизации бизнес-структур и бизнес-моделей посредством 

ведения эффективной финансовой политики с целью повышения рентабельности 

деятельности и финансовой устойчивости. 
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Наличие страховой защиты стимулирует развитие рыночных отношений и 

деловой активности, что, несомненно, улучшает инвестиционный климат в 

стране. В связи с этим особое значение придается финансовой устойчивости 

страховых организаций и, соответственно, способам ее оценки. Направления и 

метрики финансовой устойчивости показывают комплексные критерии, которые 

характеризуют способность организации сохранять платежеспособность, также 

финансовую независимость в будущих периодах, противостоять отрицательным 

последствиям, также обеспечивать устойчивое развитие бизнеса. Важнее 

элементом является то, что они отображают эффективность управления 

капиталом страховой организации, также активами, выполнять свои 

обязательства. Оценка таких метрик обеспечивает жизнеспособность 

организации, ее рост и инвестиционную привлекательность. 

Авторская методика (рис. 1) ориентирована на взаимосвязь факторов, 

влияющих на финансовую устойчивость страховых компаний: объем реализации 

услуг, производительность труда работников, материально-техническое 

оснащение, себестоимость реализации услуг, собственный капитал. Также, 

отметим, что особое значение имеет влияние внешних факторов на финансовую 

устойчивость, а именно: социальные факторы (потребительский спрос на 

страховые услуги), экономические факторы (инфляция, валютные колебания и 

т.д.), инфраструктура, законодательное регулирование и т.д. (рис. 1).  

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1 – Авторская методика финансовой устойчивости страховых 

организаций 

 

При разработке модели, учитывались элементы и факторы, влияющие на 

страховую деятельность и на финансовую устойчивость страховых организаций 

(рис. 2). Учитывались такие элементы, как нераспределенная прибыль, 

Анализ моделей оценки финансовой устойчивости страховой 
организации 

Анализ моделей оценки финансовой 
устойчивости страховой организации 

Анализ моделей оценки финансовой 
устойчивости страховой организации 

Оценка внешних факторов, влияющих на 
финансовую устойчивость страховой 

организации 

Оценка внешних факторов, влияющих на 
финансовую устойчивость страховой 

организации 

Расчет показателей страховой организации по 
авторской модели оценки финансовой 

устойчивости 
 

Расчет показателей страховой организации по 
авторской модели оценки финансовой 

устойчивости 

Оценка общего уровня финансовой устойчивости страховой организации 

 
Сравнение результатов полученной оценки с критериями оценки 

Положительная оценка стратегии развития 
страховой организации 

Отрицательная оценка стратегии развития 
страховой организации 

Выработка рекомендаций и принятие управленческих решений по повышению 
финансовой устойчивости страховой организации  

 



резервный капитал и иные фонды, которые образуются за счет отчислений от 

прибыли, качество активов, управление собственными средствами, что 

предполагает поддержание оптимального капитала, соотношения между 

собственными и заемными средствами. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 2 - Блок-схема влияния факторов на финансовую устойчивость 

страховых компаний 
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Разработанная блок-схема предполагает собой комплекс связанных между 

собой факторов, которые непосредственно влияют на финансовую устойчивость 

страховой компании. К внешним факторам относятся общая экономическая 

ситуация в государстве, инфляционный уровень, процентные ставки и т.д., также 

регулирование страховой деятельности, что предполагает государственное 

вмешательство и регулирование данных организаций посредством требований к 

уставному капиталу организации, также нормативов платежеспособности, 

конкуренция страховых рынков, то есть уровень конкурентоспособности 

страховых организаций воздействует на тарифную политику, правовой фактор 

предполагает изменение законодательного уровня страховой деятельности. 

К внутренним факторам относится управление страховой компанией, что 

предполагает стратегическое планирование страховой деятельности, 

организацию, также контроль и мотивацию сотрудников компании. Важным 

фактором является квалификация сотрудников, в особенности можно отметить 

актуариев и андеррайтеров, то есть сотрудников по урегулированию убытков 

организации, фактор внедрения информационных технологий и цифровизации.  

Разработаем собственную математическую модель оценки финансовой 

устойчивости на базе методики Центрального банка РФ с учетом факторных 

критериев, которые показывают влияние того или иного фактора на показатель 

эффективности на основе интегрального метода.  

1. Первое для разработки математической модели оценки финансовой 

устойчивости необходимо построить соотношение показателей оценки 

собственного капитала, рентабельности, ликвидности и финансовых критериев с 

учетом факторных составляющих. 

2. При разработке модели необходимо привести выборочное уравнение 

регрессии, после рассчитать тесноту связи между результативными и 

факторными признаками. 

3. Представить систему зависимости результативного признака от 

факторных критериев, в данном случае уровня метрик во временном интервале.  



4.Представить развернутую модель оценки финансовой устойчивости 

страховой организации с учетом методики оценки финансовой устойчивости 

страховых компаний находится в ведении Центрального банка Российской 

Федерации. 

5. Рассчитать по модели оценку финансовой устойчивости страховой 

организации, с учетом системы зависимости результативного признака от 

факторных критериев. 

Далее подробно приведем разработку модели. 

Отметим, что разработка оценки финансовой устойчивости страховой 

организации будет строится на соотношении показателей оценки собственного 

капитала, рентабельности, ликвидности и финансовых критериев с учетом 

факторных составляющих:  

𝑞𝑝!"# – показатель финансового планирования прибыли компании; 

𝑞𝑝!"$ – показатель прогнозирования прибыли компании; 

𝑞𝑝!"% – показатель потребительского спроса страховых услуг; 

𝑞𝑝!"& – показатель конкурентоспособности страховой компании; 

𝑞𝑝!"' – показатель маркетинговой среды; 

Показатели данной модели необходимо рассчитать через систему 

линейных уравнений (1): 

 

а(𝑛 + 𝑎#' 𝑞𝑝!"# + 𝑎$' 𝑞𝑝!"#$ + 𝑎%' 𝑞𝑝!"#% =' 𝑦 

𝑎(' 𝑞𝑝!"$# + 𝑎#' 𝑞𝑝!"$#
$ + 𝑎%' 𝑞𝑝!"$#𝑞𝑝!"$$ + 𝑎%' 𝑞𝑝!"$#𝑞𝑝!"$%

=' 𝑦𝑞𝑝!"$	# 



𝑎(' 𝑞𝑝!"%$ + 𝑎#' 𝑞𝑝!"%#𝑞𝑝!"%$ + 𝑎$' 𝑞𝑝!"%$
$ + 𝑎%' 𝑞𝑝!"%$𝑞𝑝!"%%

=' 𝑦𝑞𝑝!"%	$ 

𝑎(' 𝑞𝑝!"&% + 𝑎#' 𝑞𝑝!"&#𝑞𝑝!"&% + 𝑎$' 𝑞𝑝!"&$𝑞𝑝!"&% + 𝑎%' 𝑞𝑝!"&%
%

=' 𝑦𝑞𝑝!"&	% 

𝑎(∑ 𝑞𝑝!"'& + 𝑎#∑ 𝑞𝑝!"'#𝑞𝑝!"'& + 𝑎$ ∑ 𝑞𝑝!"'$𝑞𝑝!"'& +

																																						𝑎%∑ 𝑞𝑝!"'&
& = ∑ 𝑦𝑞𝑝!"'	&                                                                    

(2) 

 

Система показывает зависимость результативного признака от факторных 

критериев, в данном случае уровня метрик во временном интервале. Для 

нахождения коэффициента регрессии берется промежуток определенного 

времени. То есть, в нашем случае производится расчет результативного признака 

с учетом факторных признаков. Для того, чтобы смоделировать формулу расчета 

необходимо преобразовать уравнение, решив систему уравнение методом 

Гаусса. 

Выборочное уравнение регрессии будет выглядеть следующим образом: 

 

          у- = а( + а# ∗ 𝑞𝑝!"##+	а$ ∗ 𝑞𝑝!"$$ + а% ∗ 𝑞𝑝!"%% +⋯а) ∗ 𝑞𝑝!")*#),                                    

(3) 

 

Для решения данной модели необходимо рассчитать тесноту связи между 

результативными и факторными признаками, для этого необходимо 

преобразовать уравнение в следующую модель: 

 



                                        			𝑅$ = 1 − (,!-,". )#

(,!-,!)#
,                                                                        

(4) 

 

Соответственно, для того чтобы решить эту модель необходимо найти 

показатели (𝑦! − 𝑦04)$ и (𝑦! − 𝑦!)$, в данном случае 𝑦! является средней 

составляющей, которая рассчитывается по следующей формуле: 

 

                                     	𝑦! =
у$*у#*у%*⋯….*у	'

)
,                                                                        

(5) 

 

Коэффициент корреляции, который измеряет связь уровня формирования 

поступления денежных средств в страховую компанию с факторными 

показателями равен: 

                                                      𝑅 = 	√𝑅$,                                                                           

(6) 

 

Представим развернутую модель оценки финансовой устойчивости 

страховой организации с учетом методики оценки финансовой устойчивости 

страховых компаний находится в ведении Центрального банка Российской 

Федерации: 

 

              𝑞𝑝!") =
К

678
𝑅𝑌 ∗ СУ	нетто-перестрах.

ЗСП	нетто-перестрах.
∗ Пр

К)*К$
#

∗ К#
К(
∗ А#
А(
∗ (H∗#((%

∑ Кср
) = 𝐼!"),                            

(7) 

 

Преобразовав уравнение (2.9), построим заключительную математическую 

модель оценки финансовой устойчивости страховой организации (разработка 

автора на основе интегрального метода с учетом линейных уравнений и 

уравнение методом Гаусса), которая показывает состоянию страховой 



компании, установить, может ли компания реагировать на вероятные 

модификации как внутренней, так и внешней среды и может ли она исполнять 

собственные текущие обязательства: 

 

                 𝐼!") =
-∗$))%
∑ Кср

LM!1'
=𝑞𝑝!")' ∗ 𝑞𝑝!")& ∗ 𝑞𝑝!")% ∗ 𝑞𝑝!")*#                                                  

(8) 

где, 𝐼!") - оценка финансовой устойчивости стразовой компании; 

𝑅 – рентабельность деятельности страховой компании; 

∑ Кср - средний уровень собственного капитала; 

𝑞𝑝!") - общий уровень влияния факторов. 

Представим критерии оценки финансовой устойчивости страховой 

организации согласно разработанной математической модели (разработка 

автора) в таблице 1. 

 

Таблица 1 - Критерии оценки финансовой устойчивости страховой 

организации 

Коэффициент Уровень 

До 0,5 Низкий уровень финансовой 

устойчивости 

От 0,5 до 0,8 Средний уровень финансовой 

устойчивости 

Больше 0,8 Высокий уровень финансовой 

устойчивости 

 

1. Критерий модели оценки финансовой устойчивости страховой 

организации до 0,5 свидетельствует о низком уровне, то есть компания не может 

исполнять собственные текущие обязательства, финансовое положение 

критичное, необходимы меры по оптимизации системы управления. 



2. Критерий модели оценки финансовой устойчивости страховой 

организации от 0,5 до 0,8 свидетельствует о средним уровне, то есть компания 

может исполнять собственные текущие обязательства, она конкурентоспособна, 

рентабельность положительная, но, имеются факторы, на которые необходимо 

обратить внимание, для улучшения финансовой устойчивости. 

3. Критерий модели оценки финансовой устойчивости страховой 

организации от 0,8 выше свидетельствует о высоком уровне финансовой 

устойчивости, то есть компания может исполнять собственные текущие 

обязательства, она конкурентоспособна, рентабельность положительная, в 

данной ситуации необходимо поддерживать данный уровень финансовой 

устойчивости. 

Достоинством данной модели является ее простота в расчетах, также в 

объемах необходимой информации, которую можно найти из статистических 

данных и данных бухгалтерской отчетности страховой компании.  

Таким образом, мы разработали математическую модель оценки 

финансовой устойчивости страховой организации, которая позволяет охватить 

основные факторы, влияющие на данные субъекты деятельности. Отметим, что 

методика оценки финансовой устойчивости страховой компании строится на 

критериях расчета финансовой устойчивости принятой Центральным банков РФ 

(Указание ЦБ РФ №3935-У «О порядке осуществления Банком России 

мониторинга деятельности страховщиков»). Разработка оценки финансовой 

устойчивости страховой организации строится на соотношении показателей 

оценки собственного капитала, рентабельности, ликвидности и финансовых 

критериев с учетом факторных составляющих на основе интегрального метода с 

учетом линейных уравнений и уравнение методом Гаусса. Математическую 

модель оценки финансовой устойчивости страховой организации показывает 

состоянию страховой компании, может ли компания реагировать на вероятные 

модификации как внутренней, так и внешней среды и может ли она исполнять 

собственные текущие обязательства. 
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